
汇宽天翼基金产品

价值择时，慢慢变富
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一、公司概况

公司简介

珠海汇宽资产管理有限公司（P1066432）

成立于2017年04月03日

专注资产管理，为高净值客户提供专业配置方案

公司架构

单多产品线，单一策略

海外绝对收益基金管理经验

核心价值观

以绝对收益为目标
亏钱赚钱都跟市场好坏没关系

慢慢变富的投资理念
以80%的项目胜率，在印钞机上择时取钱

炒自己钱的心态做资管
管理人为最大投资者，对自己钱负责的心态
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汇宽天翼发展里程

2023.3
香港和中国大陆同时筹备天翼基金

2023.10
天翼1号完成备案

2024.2
天翼1号开始对外募资

2024.12

天翼1号2024年取得48%收益率

2025.1

天翼1号规模达1个亿

2025.2
天翼香港基金募资完成开始交易

2025.2
王一鹤任香港天翼基金管理合伙人

2025.5
天翼2号开始募资

2025.6

加入汇宽资管，完成老产品完成清算，天翼1、2号产品总规模达3.5亿

2025.7

王一鹤出任汇宽资管控股股东法人、总经理，持股30%
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二、汇宽天翼投研团队

汇宽资管创始合伙人王一鹤毕业于北京大学经济学院，下属投研团队均由毕业于知名院校的专业人士组成，具有丰富的海外绝
对收益基金管理经验

全球化视野
创始团队经历四轮牛熊后保持净资产持续增长

具备海外绝对收益基金管理经验

绝对收益思维
反对相对收益思维极其相关的所有管理和运营体系

管理团队作为基金的最大投资人，炒自己钱心态做资管

专业学术背景
核心成员拥有顶尖院校学历

宏观经济学教育背景＋长期产业投资形成的研究体系

独特投资风格
宏观择时+基本面选股+项目制为基础的交易和风控体系

在印钞机上择时取钱的投资方法论
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基金经理团队介绍

王一鹤 - 创始合伙人、投资总监

教育背景
2004年毕业于北京大学 经济学院 

职业经历
中信证券投资银行部
瑞银证券投资银行部
达晨创投副总经理
现任珠海汇宽投资总监

投资业绩
2021年到2025年实盘业绩年化30%+

21年到23年IB账户实盘业绩 (2021-2023)

陈睦天 - 创始合伙人、基金经理

个人简介
珠海汇宽资产管理有限公司基金经理，天翼基金联合创始人
专注新消费板块投资

现任职位
珠海汇宽资产管理有限公司
基金经理

专业背景
澳大利亚养老基金组合经理

达晨创投消费组投资经理

天翼基金联合创始人

投资专长

新消费投资
专注新消费板块

全球视野
国际投资经验稳定盈利

穿越牛熊市场

数据来源：盈透证券
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首次投资汇宽天翼产品，首月盈利概率72%，三个

月内盈利概率80.14%，5个月盈利概率100%
从24年2月开始对外募资起，过去的17个月内，天翼产
品在14个月内是盈利的，仅有3个月是亏损的

截止25年6月30日，天翼1号产品累计收益111.93%

净值走势
图

最大周回撤 5%

自2024年2月1号产品对外募资开始：

汇宽天翼产品业绩和回撤
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汇宽天翼产品线

集合产品

天翼1号  （3\6\9\12月底开放）

天翼2号（封盘）

天翼3号（每周五开放）

天翼5号（1\4\7\10月底开放）

专户产品

天翼芳华（季开）

天翼锦象（周开）

注：我们的美股和空头头寸需要通过TRS（互换）工具实现

季开：TRS占比不超过净资产80% 周开：TRS占比不超过20%

 6支产品，总规模3.7亿

4 集合产品 2 专户产品

产品分布
4支集合 + 2支专户

天翼6号（2\5\8\11月底开放）

天翼丰硕（周开）
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四、投资理念与策略

天翼的投资方法——价值择时

宏观择时
宏观择时判断整体“市场形态”，确定“踏空容错指数”，
指导微观项目策略，提高胜率

价值选股
一级市场寻找成长股的研究体系，集中资源、精力和认知，
只在这个时代、处于成长期的好的公司上下注

项目制的交易和风控
通过项目制和月考制度，对抗人性不承认错误的缺陷
用回撤来控制回撤

多空策略
根据市场和个股形态，左侧做空、震荡高抛低吸，右侧做多
空头为股指期货和市值大、流动性好、公司治理完善但业务和产品
处于下降周期、衰退周期的个股

 慢慢变富 · 炒自己钱的心态做资管 

扫码看视频
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自上而下的交易体系

月度宏观策略报告

分子经济基本面+基本面预期
分母广义流动性+狭义流动性

确定宏观主要矛盾
和市场形态

判断市场是否有大的左侧
风险或者大的右侧机会

确定"踏空容
错"系数

微观设立项目
的重要参考指标

宏观大类资产交易

多头和空头项目

宏观择时紧跟市场形态

右侧做多，左侧做空，震荡谨慎高抛低吸

宏观择时+选股

结合宏观判断和个股选择，提高胜率

自上而下的交易体系

当宏观市场出现逻辑瑕疵的时候，会极大提高对踏空的容忍度
空仓甚至负仓位是经常使用的仓位策略

牛市熊市均可，关键是有趋势

使用择时的方法论，牛市做多，熊市做空，只要有趋势就可以
通过高胜率的项目赚钱，当看不清趋势的时候，就不做

扫码看视频
• 择时择的是什么？
• 择时和择股的区别



13 / 17

深入到产业层面的研究能力

深度价值研究

深入到产业层面的研究和尽调
调研经销商、供应商、竞争对手、销售总监，而不只是听董秘的

集中持股，用深度战胜广度
每个时代最好的公司不会超过十家，集中所有时间、精力和资源，长
期跟踪核心印钞机，用研究的深度，收割市场缺少认知的韭菜

聚焦消费和科技
一级市场聚焦了十年的赛道，如今在二级市场继续坚持

选股流程与标准

成长期公司only

在印钞机上择时取钱

价值研究+价值信仰
不但有深度的价值研究能力，而且
信仰能够通过价值研究赚到钱

深度价值

一级市场选股方法论

长期跟踪≠一直拿着
大部分印钞机跟踪时间都超过2年
但只做印钞机的右侧机会

全球视野 产业研究 公司筛选
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项目制为基础的交易与风控体系

项目制交易框架

这是一个每月在全球市场找五个送分题的游戏

• 每个月根据月度宏观择时策略，在微观层面做个股择时
• 根据印钞机的技术形态、基本面催化、估值、交易主线等因素综合制定当

月项目策略

项目包括四要素
• 怎么买（为什么买，建仓策略是什么？）怎么卖？（止盈、止损如何退

出）预计赚多少？最多亏多少？ 赔率=预期赚/预期亏

归因分析项目胜率

• 2024年围绕10个核心印钞机，一共做了大约60个项目，50个是止盈退出，
胜率约80%，25年上半年做了30多个项目，胜率还是保持80%止盈退出

第一性原理思考风控——用回撤管理回撤

投资经理分配的不是资金，而是每个月5%的总回撤quota（配额）

• 根据过去一个季度项目胜率，赔率，在投资经理之间分配回撤配额每
个月基金回撤配额只有5%，这也是我们单月回撤没有超过5%的原因

月回撤quota和单个项目回撤quota

• 月度所有项目（不超过6个）都按照最悲观情形全部止损退出，合计回
撤不超过5%，单个项目原则上不超过1.5%

月度项目讨论会
• 月底讨论次月项目，投资经理提项目，按照交易策略分配仓位，如果

总回撤超过5%或者单项目回撤超过1.5%，则砍预算或者调整止损策略

扫码看视频
• 项目思维和月考制

度对抗的人性弱点
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多空策略——增加胜率，降低净值波动

宏观空头机会
宏观择时，市场处于确定下行的趋势时做空赚钱

个股空头机会
股指期货和个股多空交易形成对冲

空头交易策略和风控与多头一致
每个月做项目，分配回撤quota，风控与做多一致

商品做空机会
根据宏观周期做空

做空的目的是赚钱 要找“好”公司做空

空头机会 建议选择“季开”产品

• 大市值、治理完善但处于

产业或者产品的标的

• 不能以对冲为目的做空

• 而是要以赚钱为目的做空

• 对冲是结果不是目的

• 基金业协会的硬性规定，

周开产品TRS占比不能超

过20%，仓位表达不到位

• 季开产品TRS可达80%

• A股用股指期货做空

• 港股和美股用TRS做空恒

指、恒科股指期货或者美

股个股
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汇宽天翼——核心投资理念

以赚钱为目标，而不是以赚多少钱为目标

管自己钱的心态做资管

管理人作为单一最大投资者，
利益与客户完全一致

慢慢变富的价值观

长期价值投资，
反对短期投机，稳健积累财富

价值择时的投资方法

在印钞机上择时取钱的投资方法


